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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre
C.N. ADMINISTRATIA PORTURILOR DUNARII MARITIME S.A. Galati
Cu sediul social in Municipiul Galati, strada Portului nr. 34, Jud. Galati

Raport cu privire la auditul Situatiilor Financiare Anuale
intocmite la data de 31.12.2025 de catre
C.N. ADMINISTRATIA PORTURILOR DUNARII MARITIME S.A.
(C.N. APDM S.A.) Galati

Opinie fird rezerve

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale C.N. ADMINISTRATIA PORTURILOR
DUNARII MARITIME S.A. Galati (,,Compania™), cu sediul in Municipiul Galati, strada
Portului nr. 34, Jud. Galati, avand cod unic de inregistrare RO 11776466, care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situafia modificarilor
capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2 Situatiile financiare la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

o Activ net/Total capitaluri proprii: 40.767.286 lei
o Profitul net al exercitiului financiar: 9.997.462 lei
o Cifra de afaceri neta: 23.323.988 lei

3 In opinia noastra, situatiile financiare anexate oferi o imagine fideld a pozitiei financiare
a Companiei la data de 31 decembrie 2025, precum si a rezultatului operatiunilor sale si a
[fluxurilor de trezorerie pentru exercifiul financiar incheiat la aceastd datd, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, cu modificérile ulterioare (,,OMFP nr. 1802/20147).

Baza pentru opinie

4 Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA).
Responsabilitatile noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea
. Responsabilitdtile auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Companie conform Codului International de etica al
profesionistilor contabili (inclusiv standardele internationale de independenta) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si
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conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania
si ne-am Indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului
IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte legate de principiul continuitatii activitiatii

Pe baza declaratiilor conducerii, auditorul a concluzionat ci nu existd o incertitudine
semnificativd cu privire la evenimente sau conditii, care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea entitatii de a-si continua activitatea, in conformitate cu
ISA 570 (revizuit).

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale
perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare In ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie
separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Imobilizdrile corporale in curs de executie

La deschiderea exercitiului 2025, imobilizarile corporale in curs de executie aveau un sold
de 505.844.287, 1ar la 31.12.2025 soldul este de 964.284.299 lei si reprezinta cel mai mare
procent (93,89%) din activele totale imobilizate, ceea ce confirma caracterul preponderent
investitional al evolutiei patrimoniale.

Investitiile In curs sunt finantate din surse proprii si, in mod semnificativ, din fonduri neram-
bursabile, fiind recunoscute in contabilitate ca imobilizari in curs pana la finalizarea si
punerea in functiune. Din perspectivd economici, acestea nu contribuie inci la generarea de
venituri, ceea ce conduce la o disociere temporard intre cresterea activelor si performanta
operationald curentd. Aceasta situatie este specifica etapelor de dezvoltare investitionala,
insd implicd o dependenta directd de finalizarea proiectelor pentru materializarea
beneficiilor economice viitoare.

Teste efectuate:

Procedurile noastre de audit privind investitille receptionate au inclus verificarea
esantioanelor cu privire la:

* Verificarea modului de clasificare a investitiilor in categoria de imobilizari
corporale;

* Asigurarea ca investitiile inregistrate in situatiile financiare exista in realitate si sunt
corect inregistrate in contabilitate;

* Verificarea inregistrarilor din registrul jurnal privind reparatiile sau modernizirile
realizate la cladiri si capitalizarea acestora;

= Verificarea surselor de finantare primite in cadrul diverselor proiecte europene
precum si a surselor proprii (profit net, amortizare);

* Asigurarea ca exista titluri valide de proprietate, documente legale necesare
realizdrii (autorizatie de construire, procese verbale de receptie la terminarea
lucrérilor, etc;
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=  Asigurarea cd investitiile efectuate, reparatiile realizate sunt evaluate in conformitate
cu politicile contabile ale Companiei si ca acestea sunt aplicate consecvent;

= Asigurarea ci investitiile sunt prezentate fidel in situatiile financiare in conformitate
cu legislatia adecvatd si cu standardele contabile aplicabile.

Recunoasterea veniturilor
Dupa parerea noastrd, recunoasterea veniturilor este semnificativd pentru audit, intrucat
acestea trebuie sa fie aferente perioadei auditate. Dat fiind faptul ca unele aranjamente
comerciale sunt complexe, se aplicd un rationament semnificativ la selectarea bazel
contabile pentru fiecare contract pe termen lung. Asadar, veniturile recunoscute pe parcursul
exercitiului financiar, reprezintd o valoare semnificativi, constand intr-un volum mare de
operatiuni. Tipul de tranzactii identificate, referitoare la recunoasterea veniturilor, conduc
la urmatoarele riscuri:

o Complexitatea tranzactiilor

e Corectitudinea veniturilor recunoscute pentru tranzactii, care prin natura lor

presupun un nivel ridicat de judecatd din partea managementului

Teste efectuate:

e Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:

e Evaluarea principiilor de recunoastere a veniturilor in conformitate cu IAS 18
.Venituri” si in raport cu politicile contabile ale Companiei;

e Testarea existentei si eficacitatii controalelor interne precum si efectuarea de teste
de detaliu in scopul verificarii inregistrarii corecte a tranzactiilor;

e Examinarea acuratetei ajustirilor efectuate de Companie pentru respectarea
principiului independentei exercitiilor, avand in vedere prevederile contractuale.

Alte informatii — Raportul Consiliului de Administratie

Alte informatii includ Raportul Consiliului de Administratie. Administratorii sunt
responsabili pentru intocmirea si prezentarea Raportului Consiliului de Administratie in
conformitate cu OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementirile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate si
pentru acel control intern pe care administratorii il considerd necesar pentru a permite
intocmirea si prezentarea Raportului Consiliului de Administratie care sd@ nu contind
denaturdri semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul Consiliului de Administratie cuprinde 52 pagini si nu face parte din situatiile
financiare.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2025 nu
acoperd Raportul Consiliului de Administratie.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastrd este sa citim Raportul Consiliului de
Administratie si, in acest demers, sa apreciem daca exista neconcordante semnificative intre
Raportul Consiliului de Administratie si situatiile financiare, daca Raportul Consiliului de
Administratie include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementdrile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, si daca in baza cunostintelor si
intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare cu privire la Companie
si la mediul acesteia, informatiile incluse in Raportul Consiliului de Administratie sunt
eronate semnificativ. Ni se solicitd sa raportam cu privire la aceste aspecte. In baza activititii
desfasurate, raportam ca:



a) In Raportul Consiliului de Administratie nu am identificat informatii care sa nu fie in
concordanta, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare anexate;

b) Raportul Consiliului de Administratie identificat mai sus include, in toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din
Reglementdrile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate .

11 Pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2025 cu privire la Companie si la mediul
acestela, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
administratorilor.

12 Situatiile financiare anexate nu sunt menite sd prezinte pozitia financiard, rezultatul
operatiunilor, fluxurile de numerar si un set complet de note la situatiile financiare in
conformitate cu reglementarile si principiile contabile acceptate in tari si jurisdictii, altele
decdt Roménia. De aceea situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul
persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile legale din Romania, inclusiv OMFP nr.
1802/2014 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Directivele Europene,
cu modificarile si completarile ulterioare.

13 Legislatia fiscald din Roménia este in continud schimbare si adaptare la legislatia
internationald. In acest context, exista posibilitatea unor interpretari diferite ale dispozitiilor
legale de cétre Ministerul Finantelor si de catre autoritatile fiscale locale. Managementul
Companiei a inregistrat in conturile care vd sunt prezentate diferitele impozite si taxe, pe
baza celei mai bune interpretiri ale dispozitiilor fiscale in vigoare, interpretare care insa
poate fi contestatd de un control fiscal.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

14 Conducerea Companiei este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru acel control intern
pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

15 In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii Companiei de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza
continuitétii activitétii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze
Compania sau sa opreascd operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara
acestora.

16 Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al Companiei.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

17 Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind mésura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastrd. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
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a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e [dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
rdaspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decdt cel de nedetectare
@ unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
infelegeri secrete, fals, omisiuni intenfionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

e [Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al Companiei.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil
al estimdrilor contabile si al prezentdrilor aferente de informatii realizate de cdtre
conducere.

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de cadtre
conducere a contabilitdtii pe baza continuitdtii activitdlii si determinam, pe baza
probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau condifii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Companiei de a-si continua activitatea. In cazul in care concluziondm
ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in
care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre
se bazeazd pe probele de audit obtinute pand la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau condifii viitoare pot determina Compania sa nu isi mai
desfdsoare activitatea in baza principiului continuitdfii activitdafii.

e Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si confinutul situatiilor financiare,
inclusiv al prezentdrilor de informatii, si mdsura in care situatiile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa
rezulte intr-o prezentare fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta si, unde este cazul, masurile de sigurantd aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
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financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau
reglementarile Impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul
nostru deoarece se preconizeazd in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie
depdsite de consecintele negative ale acestei comuniciri

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

22 Am fogt numiti sd auditdm situatiile financiare ale C.N. ADMINISTRATIA PORTURILOR
DUNARII MARITIME S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decenibrie 2025.

23 Conform contractului de servicii nr. 16230/16.12.2025, durata totald neintrerupti a
angajamentului nostru este de 3 (trei) ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la
31.12.2025, 31.12.2026 s1 31.12.2027.

Confirmam ca:

e Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat
Comitetului de Audit al Companiei, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis
si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pdstrat
independenta fata de entitatea auditatd.

e Nu am furnizat pentru Companie serviciile non audit interzise, mentionate la articolul
5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

Cu stimad,

In numele firmei de audit

SC PREMIER SOFT AUDIT SRL
cu sediul social in Orasul Voluntari, Bd. Pipera,
Nr. 1, Bloc 5, Etaj 1, Ap. 24, Judetul Ilfov

Inregistratd la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numdrul 1458/2019
Inregistratd in Registrul public electronic
gestionat de ASPAAS cu nr. FA447/513/19

Auditor partener/Administrator

COSTIN LUMINITA MARINELA
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numdrul 2818/24.02.2009

Ilfov
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